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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionarim Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies, se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, 1C 043 39 746

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies (dale
také jen Podfond) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisti za obdobi od 13. 9. 2018 do
31.12. 2018, ktera se skladéa z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 13. 9. 2018 do 31.12.2018 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Blockchain Technologies k 31.12.2018, nékladidi, vynosii a vysledku jeho
hospodafeni za obdobi od 13. 9. 2018 do 31.12.2018 v souladu s éeskymi Gcetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikalnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zévérku a nadi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim UGcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni
zavérkou Ci s nasimi znalostmi o (cetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetni zavérky nebo
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zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné€) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zplsobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady za icetni zavérku

Statutarni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. (dale také jen Spolecnost) odpovidd za sestaveni uéetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uletni zavérky je statutdrni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokraCovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Géetni zavérky
zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucetni
zaveérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni feditel planuje zruSeni Podfondu nebo ukonéeni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
na$ vyrok. Piiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vdech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodd
nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zévérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gdetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
Umysind opomenuti, nepravdivad prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
feditelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spolecnosti uved! v pifloze G¢etni
zavérky Podfondu.

Posoudit vhodnost poutziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni a&etni zévérky
statutdrnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zévéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Getni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
Jjsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné piilohy, a dale to,
zda dcetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

kreston.cz
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V Brné dne 22. 3. 2019

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno /
opravnéni KACR ¢&. 007

Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spolecnosti M—\_7

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢&. 1277

Prilohy:
Vyroéni zprava obsahujici G¢etni zavérku skladajici se z:

— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Pfehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Pfilohy

kreston.cz

A member of Kreston International | A



Vyrocni zprava
za obdobi od 13.9.2018 do 31. 12. 2018

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
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Pro ucely vyroéni zpravy maji niZe uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieni 620/3, Praha
8, PSC 186 00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem

prnu el | namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zédkladnim kapitalem,
a.s., 1CO: 04339746, se sidlem namésti 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
Ucetni obdobi obdobi od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepsSeni dodrzovani
dafiovych pfedpisd v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni piedpisy
Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod &. 72/2014 Sh.m.s. |'

Dohoda FATCA

zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakon( (zdkon o auditorech),

Zakon o auditorech T m A o A o H
ve znéni pozdéjSich predpisli

Zakon o danich z pFijmad zakon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmil, ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon o G&etnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi€énich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisd

ZISIF

zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé danf a 0 zméné dalich

ZMSSD o L o q o - o & -
souvisejicich zakont, ve znéni pozdéjsich piedpist

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon o obchodnich

E korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

ZPKT zakon €. 256/2004 sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti
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Cestné prohlaseni

Tato vyroCni zpréva, pfi vynaloZeni vedkeré pfimérené péce, podle naSeho nejlepsiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu za Uéetni obdobi a
o vyhlidkdch budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu.

V Praze dne 22. bfezna 2019

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stdva, povéfeny zmocnénec



Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti
investicniho Podfondu a o stavu jeho majetku

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem,
a.s., ICO: 04339746, se sidlem namésti 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem
ndmeésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Utetni obdobi obdobi od 13.9.2018 do 31. 12.2018

CINNOST PODFONDU V UCETNIM OBDOBI

Podfond byl registrovan a tedy pfipraven k distribuci ve 4. &tvrtleti roku 2018. Vzhledem k faktu, Ze trh
blockchainovych technologii zaZil béhem roku 2018 znacnou korekci a je tedy v deceptivni fazi, byl zamysleny
investiCni zamér pozastaven a posunut na obdobi oZiveni. Z tohoto ddvodu k 31. 12.2018 nebyly na Podfondu
7adné investitni prostfedky a tudiz nebyly vydany Zadné investi¢ni akcie.

HOSPODARENI PODFONDU

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadnd ucetni zavérka sestavena za Udetni
obdobi a pfiloha k Getni zévérce, vEetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souéasti vyroéni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢&asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o
daldich skute¢nostech, se vede Gcetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroni zpréva. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organlim obsaZeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodéiskym vysledkem ve vysi -196 tis. K¢

pfed zdanénim. Ztréta je tvofena zejména nédklady na administraci a naklady na audit.

STAV MAIJETKU
Vzhledem k tomu, Ze Podfond zahdjil svou ¢innost pfed koncem roku 2018, nerealizoval dosud Zadné investice.

AKTIVA
Podfond nevykazal v rozvaze ke Dni ocenéni Zadna aktiva.

PASIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni ostatni pasiva v celkové vysi 196 tis. K¢. Ta jsou tvofena zavazky a
dohadnymi poloZkami. Ztrata za acetni obdobi €ini -196 tis. K¢ a celkova pasiva ke Dni ocenéni jsou nulova.

VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V tomto roce ofekdvame oZiveni v oblasti blockchainovych technologii a byla identifikovéna jeera investi¢ni
prileZitost z oblasti. V ramci zajisténi kapitdlu bylo osloveno nékolik investorl k ziskdni iniciainiho kapitdlu.
nutného k realizaci projektu, ktery by mél byt uskuteénén béhem 2. étvrtleti roku 2019. ‘




V Praze dne 22. 3. 2019

@;f ,}1\)

CARDUUS Fund Mar;agement, investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitélem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s., statutdrni reditel
Ing. Emil Stéva, povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu

1 ZAKLADNI UDAIJE O PODFONDU

Nazev podfondu: Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Praha 5 — Smichov

PSC: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF G¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 7. 8. 2018 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zarovef vypracoval jeho
statut, jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni
13.9. 2018.

identifikacni Udaje:

NID: 751 61 028

DIC: CZ684618034

Bankovni spojeni: 500050362/0800

Akcie:

Akcie:

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Géetniho obdobi: 0 ks kusovych akcii v listinné podobé
Pocet akcii vydanych v (i¢etnim obdobi: 0 ks

Cisty obchodni majetek: -196 tis. K¢

2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena ¢ést jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku.
3 UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA
PODFOND
V Uetnim obdobi obhospodatovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonéva svou &innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/Sﬁée' dhe 15 5:
2015, jeZ nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zakladé byla CARDUUS IS zapsana do znamu vedeného
CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.




CARDUUS IS je opravnéna:
a) presahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

o fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitédlu podle &lénku 3 pism.
b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni podle €ldnku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

e zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych
fonda rizikového kapitélu podle ¢ianku 3 pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

c) vykonavat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

¢ obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investicni ndstroj, na zakladé volné dvahy v rdmci
smiuvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investi€nich nastroj.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon
ginnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska €innost tykajici se struktury
kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

V Uéetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonavé svou &innost investiéni spole€nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investitni spole€nost, kterd je oprdvnéna
pfesdhnout rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodafovani investiénich fondd& nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych investoril (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahranitnich investi¢nich fondll srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani), a dédle je opravnéna k provadéni administrace investiénich fond nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd dle ust. & 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondt
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s
vyjimkou kvalifikovanych fond{ rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondt socidiniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
Ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluhil, vypocet aktudini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydévanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti.

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 13.9.2018)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné = =

Ing. Emil Stava, misto pfedseda pfedstavenstva, za¢al pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni, ©d roku 2011
pracoval ve spoleénosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 5011 pracovalwe
|
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spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceskd spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trh.

4 UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 4524 47 82

Telefon: 224 995 127

Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s., vykonavé pro Podfond depozitafe od 17. 9. 2018.

5 UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonévaly &innost hlavniho podpirce #4dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby, Podfond nemél hlavniho podplrce.

6 UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitdf v souCasné dobé vyuzivé sluZeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing
zahrani¢nich cennych papir( a sluzeb Centréiniho depozitdfe cennych papird, a. s., pro vypofadéni a clearing
burzovnich obchodli s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirli Praha, a. s., a lokalni
custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase
mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7 UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

Spole&nost CARDUUS IS, ktera je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném ¢lenéni pfehled o mzdach,
uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovnikG a vedoucich osob ve své Vyroéni zpravé za rok 2018.
Participace Podfondu na téchto uplatdch je zahrnuta v Uplaté CARDUUS IS za poskytovani sluZeb
obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil zmajetku Podfondu v Ufetnim obdobi obhospodafovateli 74dné odmény za zhodnoceni

kapitalu.

8 UDAIE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Ke Dni ocenéni Podfond zatim Zadny majetek nevykazuje.




10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Podfond nevyvijel v Ugetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako Ufetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedia v
Ucetnim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou €dsti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi
zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nemad Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

13 FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2018
Fondovy kapital Podfondu (K¢): -195 700
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 0
Polet vydanych investignich akcii v Ugetnim obdobi (ks): 0
Potet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): n/a

Graf vyvoje fondového kapitalu neni uveden, protoZe nedoslo k emisi investi¢nich akcii ke Dni ocenéni.

14 UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V Ugetnim obdobi byl pfijat prvni statut nové vytvofeného Podfondu.

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nastaly tyto skute¢nosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyroéni zpravy:

S uginnosti k 1. 3. 2019 do3lo ke zméné statutu Podfondu spocivajici ve formélnim zpfehlednéni statutu, byl
pfidan prehled klicovych Gdaji o Podfondu a doslo k celkové aktualizaci statutu Podfondu tak, aby byla
sjednocena forma statutd vsech podfondd vytvofenych Fondem.

16 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

17 KOMENTAR K PRILOHAM

Souddsti této vyro€ni zpravy jsou pfilohy, které podévaji informace o hospodafeni Podfondu, v/ “souladu. s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava téZ Gfetni zavérku, vcet,rfe jeji prilohy, a
zpravu nezdvislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu. /



Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztrity a pfehled o zmé&néch
vlastniho kapitélu obsahuji ddaje uspofadané podle zvidstniho prévniho predpisu upravujiciho Ggetnictvi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, tidaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsdny v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.




zavérka k 31.12. 2018

Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Blockchain
Technologies

Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 75161028

Pfedmét podnikani: Cinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 22. 3. 2019

ROZVAHA k 31.12.2018

Poznamka 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

AKTIVA Brutto Korekce Netto
Aktiva celkem o 0 0
tis. K€ Poznamka 31.12.2018

PASIVA
4 Ostatni pasiva 4 196
15  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 5 -196
16  Vlastni kapital -196

Pasiva celkem 0

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K& Poznamka 31.12.2018

Podrozvahova aktiva |

8 Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 8 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

tis. K& Poznamka dz‘;islg;gig
9 Spravni naklady 6 -196

b) ostatni spravni naklady -196
19 Zisk nebo ztrata za Ucetnf obdobi z béZné Einnosti pred zdanénfm -196
23 Dariz piijm( 7 0
24  Zisk nebo ztréta za déetni obdobi po zdan&ni -196

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

v tis. K& Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Zisk {ztrata) Celkem
Zistatek k  13.9.2018 0 0 0 o
(isty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 -196 -196
Emise akcii 0 0 0 0
Zistatek k 31, 12,2018 0 0 -196 -196
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha

AMISTA IS | 8,PsC 18600

| CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem
| namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS 1S

¢NB | Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s., 1€0: 04339746, se sidlem namésti 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Ucetni obdobi obdobi od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

Pro ucely Gcetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodriovani
dafiovych predpisli v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni piedpisy
Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonil (zékon o auditorech),

Z3akon o auditorech oy RGN,
ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon o danich z pFijma zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pf{jma, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Zakon o ucetnictvi zdkon €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni

ZISIF | pozd&jsich predpisti

zékon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich

ZMSSD A e , o 2 R o e
souvisejicich zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

| zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

ZOK

ZPKT zékon £. 256/2004 Sb., o podnikdn{ na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich pfedpisti

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investorl shromaZdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych
vust. § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovdny v souladu s investini strategii uvedenou ve
statutech jednotlivych podfondd.

Identifikaéni Gidaje: Sy
\\
pIC: 7684618034
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Uetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o G&etnictvi a dalgimi
obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech
nepfetrzitého trvani uletni jednotky, ¢asového rozliseni nakladi a vynostl a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojl ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich pfedpisil, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gtetni zavérky a rozsah dajd
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat vysoké vynosnosti vreferenéni méné EUR prostfednictvim
investovani do kapitalovych G&asti a diuhovych instrumentld obchodnich spole¢nosti voblasti tzv.
blockchainovych technologii. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investiéniho fondu dle
ust. § 17b Zakona o danich z pfijm(. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany 7adné zaruky za
Ucelem ochrany investor.

Podfond byl vytvofen dne 7. 8. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zarove# vypracoval jeho
statut, jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni
13. 9. 2018. Tato uetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o
dalSich skute¢nostech, se vede Gcetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni této ucetni zavérky samostatné za
Podfond.

Tato UCetni zdvérka je nekonsolidovana, za Uéetni obdobi od 13.9.2018 (tj. od data zdpisu do seznamu
vedeného CNB) do 31.12.2018.

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni Gcetni zévérku Podfondu, nejsou v ni obsaZeny udaje za minulé Géetni
obdobi.

2  DULEZITE UCETNi METODY

Uetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetriitého a ¢asové neomezeného trvani Gletni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi Gi¢etnimi metodami:

A. Den uskuteénéni Géetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popF. inkasa z tctu
klienta, den pfipséni (valuty) prostfedkd podie zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vypofadéani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Uéetni pfipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a ddle pevné
terminové a opCni operace jsou od okamZiku sjednédni obchodu do okamzZiku vyporadani obchodu zauétovany
na podrozvahovych uétech.

Financni aktivum nebo jeho Cést Podfond oductuje z rozvahy v p¥ipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. _—
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Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listd a ostatnich
podild, jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nékladt nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papir( drienych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirll pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou stdtni pokladni€ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ést diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci
cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany
redlnou hodnotou.

RedInd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trini cena vyhlid3ena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spoleénost prokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou reélné
hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri spinény poZadavky na
likviditu cennych papir.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokdze, Ze za trini cenu je moiné
cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife dcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o
akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou€asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné poloiky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v &astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych drokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papira.

Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty, v€etné ménovych obchodi, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocefiovdny redinou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny

v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jednd o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
zisky a ztraty z financnich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéinich tokdl nebo modelli pro ocefiovani opdi,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaji. Oceflovaci modely zohledfiuji béZné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledfiuji aktualni trzni podminky véetné
relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redInou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redina hodnota pro Fand negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.
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Majetek jako Investi¢ni pfileZitost v Podfondu predstavuji majetkové Gcasti v obchodnich korporacich. Prvotni
ocenéni investice je provedeno na zédkladé pofizovacich nakladd, véetné transakénich ndkladd. Majetkové
ucasti v obchodnich korporacich jsou ocenény redlnou hodnotou. Redind hodnota je stanovovana minimalné
jedenkrat roéné znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni Gc¢etniho obdobi.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a dluhd na realnou hodnotu je

e znalec v pfislu§ném oboru jmenovany pro tyto ucely soudem,

» odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k vykonu ocefiovani
majetku a dluhd,

Ocenéni je provédéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu
trini, tak jak je definovdna mezinédrodnimi ocefiovacimi standardy. TrZzni hodnota je odhadem finan¢ni &stky a
je definovéna v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcli TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovéni IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,,odhadovana &éstka, za kterou by mély byt majetky ke Dni
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivdi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po
patficném prizkumu trhu, na némz Gc¢astnici jednaji informované, rozvazné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové ucasti ve spolecnostech je pouZita kombinace nasledujicich elementdarnich
ocefovacich metod a pfistup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zji$téni vécné hodnoty - majetkové

- Metoda Gcetni hodnoty

- Metoda likvida¢ni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohleddvky vytvofené Podfondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nominalni hodnoté snizené o
opravnou poloZku. Zéklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o 10 %,
b} ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle neZ 360 dni, se sniZi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za diuznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo
zahéjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskontilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydéna obdobna rozhodnuti podie zahrani¢niho préava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledévky urCené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni naklady.
Nésledné se oceriuji v zlistatkové hodnoté s pouZzitim metody efektivni Grokové miry. JestliZe existuje objektivni
dikaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrdta formou tvorby opravné
polozky k pochybnym a nedobytnym castkam. Nedobyiné pohledavky jsou odepisovdny ai po ukonéeni
konkurzniho fizeni dluZnika. U krdtkodobych pohledavek se jejich redind hodnota bliZzi hodnoté G¢etni.
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Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finan¢niho aktiva, resp. pasiva, a
alokace urokového vynosu, resp. nédkladu za dané obdobi. Efektivni Grokovéd mira je trokova mira, kterd pfesné
diskontuje odhadované budouci penéZni piijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvori nedilnou soucést efektivni Grokové sazby, transakéni néklady a dal$i prémie nebo diskonty) po
ocekavanou dobu trvani financniho aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi dobu.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledévek, uréenych k investovani na zdkladé predpokladu vymozeni

a) pIné vymotitelné, se snizi 0 0 %,

b) zaZalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢asteCné vymoiitelné, se sniZi o 70 %,
¢) vinsolvenci, se sniZi 0 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozllenit, zpracuje se pro zjiSténi redlné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté Gvéry a zapljcky jsou vykazovany v Géetni zlstatkové hodnoté snizené o opravné poloZky tak, aby
zobrazily soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi mé&né spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepoéitdvdna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”

G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pFijm0 se propocte z vysledku hospodarfeni béZného uéetniho obdobi pFipoctenim
danové neuznatelnych nédkladl a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zdpocty.

OdloZzena dan vychazi zveskerych dodasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazki
s pouZitim ofekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledévce se GCtuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich Géetnich obdobich.
V podminkéach Podfondu vznika odloZena daii z titulu zmé&ny ocenéni investiéniho majetku, kterd je uctovana
pres vlastni kapitdl

H. Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si neZ 50%,

e je mozZné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

I. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
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Strana je spfiznénd s G&etni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana

i) ovladd uletni jednotku, je ovlddédna Gcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

i} ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;

¢) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je dcetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovidddéna nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojid, sluzeb nebo zdvazkd mezi spfiznénymi stranami bez

ohledu na to, zda je Gtétovana cena.

J. Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladl a vynosG minulych Géetnich obdobi a zmény ucetnich metod se vykazuji
v rozvaze v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy
vynosi a nakladl minulych Géetnich obdobi jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrdty
v béZném Géetnim obdobi.

V pribéhu U¢etniho obdobi nebyly Gétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNiICH METOD

V priib&hu Ugetniho obdobi nebyly Gétovany #4dné zmény uéetnich metod ani opravy minulych let. V Ugetnim
obdobi nedoslo ani ke zménam Gcéetnich metod.

4 OSTATNI PASIVA

Ostatni zavazky 172
Dohadné ucty 24
Celkem 196

Ostatni zavazky predstavuji prefakturaci poplatkt za administraci. Dohadné ¢ty zahrnuji naklady na audit.

5 VYSLEDKY HOSPODARENI

Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazend ztrita z predchozich let

Zistatek k 19. 9.2018 0 0
Zisk/ztrata 2018 -196 )
Navrh rozdéleni zisku roku 2017: /':./ $ )
Zistatek k 31. 12.2018 -196 /X0
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6 SPRAVNI NAKLADY

tis, K& od 13.9.2018 do 31. 12.2018
Naklady na obhospodarovani a administraci -132
Naklady na audit 224
Ucetni a dafiové poradenstvi -40
Celkem -196

7 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijma

tis. K¢ 31. 12.2018
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi pfed zdanénim -196
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Dariové neodditatelné naklady 0
Zaklad dané -196
Odecet danové ztraty 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 0
Daii vypoctena pfi pouZiti platné sazby 0

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pfijm.

B. OdloZeny dariovy diuh/pohledavka

OdloZend dafi z pfijmi vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalsich doCasnych rozdilii (dariové ztrata), s pouZitim ogekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény.

8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K€ 31.12.2018

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 0

Podfond nepiedal ke Dni ocenéni Zadnou hodnotu k obhospodafovani.

9 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Souéasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonévana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivé rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpefeno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetiena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.

Pro posouzeni sou¢asné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhéi majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znané miry nepfedvidatelny. Vyzn tohoto
rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym vstyﬁ-‘; stm-
investicnim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochézf'i k zvy3eni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely moderniho Ffizeni triniho rizika portfolia sméfujicik
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maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadiim expozice Podfondu vii¢i trznimu
riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou
a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostiednictvim sledovani vzajemné vyvazZenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zdvazkil a pohleddvek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik
schopen pinit v8echny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypotadéni obchodu v ostatnich pFipadech.
10 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nastaly tyto skute¢nosti vyznamné pro
napinéni Géelu vyroéni zprdvy.
S d¢innosti k 1. 3. 2019 do3lo ke zméné Statutu Podfondu spocivajici v/ve:

e Formdinim zprehlednéni statutu, pfidan prehled kliovych udajli o podfondu. Sjednoceni vzhledu
statutu u véech podfondu.

V Praze dne 22. 3. 2019
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CARDUUS Fund Management, investitni fond s promé&nnym zéakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiCni spole€nost, a.s., statutdrni Feditel
Ing. Emil Stava, povéFeny zmocnénec
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